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Введение

Анализ и диагностика финансово-хозяйственной деятельности предприятий является управленческой технологией, позволяющей менеджменту компаний оперативно выявлять отклонения от выбранных стратегий через анализ данных и вырабатывать научно-обоснованные и экономически оправданные управленческие решения, позволяющие достичь наибольшей эффективности в управлении ресурсами и стоимости предприятия, как объекта инвестиций.

Анализ и диагностика финансово-хозяйственной деятельности предприятия - комплексное изучение производственно - хозяйственной деятельности предприятия с целью объективной оценки ее результатов и дальнейшего ее развития и совершенствования. Предметом анализа являются хозяйственные процессы, протекающие на предприятии, их социально-экономическая эффективность, конечные производственные и финансовые результаты деятельности, складывающиеся под воздействием объективных и субъективных факторов и  получающие   отражение в показателях деятельности предприятия.

Целью курсовой работы является углубленное изучение  показателей деятельности ОАО «Ленполиграфмаш», анализ имущества, ликвидности и финансовой устойчивости.

«Ленполиграфмаш» — холдинг точного машиностроения и приборостроения, в состав которого входит 45 предприятий. Это механообрабатывающие и механосборочные производства, производство литья пластмасс, деревообработки, опытное, инструментальное производство, типография, детский оздоровительный лагерь, базы отдыха, гостиницы, строительные предприятия. Холдинг «Ленполиграфмаш» выпускает продукцию, востребованную в различных отраслях, включая потребности Министерства Обороны Российской Федерации.
ТЕМА 1. АНАЛИЗ  ФОРМИРОВАНИЯ И  РАЗМЕЩЕНИЯ  КАПИТАЛА ПРЕДПРИЯТИЯ

Задание 1.

На основе приведенных расчетов (табл.1) оценить динамику состава и структуры источников финансовых ресурсов предприятия. Результаты анализа должны показать:

1)за счет каких составляющих произошло изменение собственного и заемного капитала;

2)на каком преимущественно капитале работает предприятие (собственном или заемном);

3)содержит ли в себе сложившаяся структура капитала большой риск для инвесторов, благоприятна ли она для эффективного его использования;

4) прирост какого вида источников средств, собственных или заемных, оказал наибольшее влияние на увеличение имущества предприятия за отчетный период.

Таблица 1- Анализ состава и структуры источников средств предприятия

	Источники средств
	На начало года
	На конец года
	Изменение      за год (+,-)
	% к измене-нию итога пассива баланса

	
	тыс. руб.
	в % к итогу


	тыс. руб.
	в % к итогу
	тыс. руб.
	в % к итогу
	

	1.Собственные средства 
	
	
	
	
	
	
	

	1.1.Уставный капитал
	242
	0,02
	242
	0,02
	0
	0
	0

	1.2.Переоценка внеоборотных активов 
	95335
	8,05
	95335
	7,85
	0
	0,00
	0,00

	1.3. Добавочный капитал без переоценки
	5
	0,00
	5
	0,00
	0
	0,00
	0,00

	1.4. Резервный капитал
	60
	0,01
	60
	0,00
	0
	0,00
	0,00

	1.5 Нераспределенная прибыль
	604190
	50,99
	604710
	49,76
	520
	0,09
	1,73

	Итого
	699832
	59,06
	700352
	57,64
	520
	0,07
	1,73

	2.Заемные средства 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	2.1.Оценочные обязательства
	0
	0,00
	13101
	1,08
	13101
	100
	43,48

	2.2. Краткосрочные займы
	198542
	16,75
	222107
	18,28
	23565
	11,87
	78,22

	2.3. Проценты
	51468
	4,34
	51468
	4,24
	0
	0,00
	0,00

	2.4 Кредиторская задолженность
	232039
	19,58
	224963
	18,51
	-7076
	-3,05
	-23,49

	2.5 Прочие обязательства
	3136
	0,26
	3154
	0,26
	18
	0,57
	0,06

	Итого
	485185
	40,94
	514793
	42,36
	29608
	6,10
	98,27

	Всего
	1185017
	100
	1215145
	100
	30128
	2,54
	100,00


1) Собственные средства увеличились к концу 2017 года на 520 тыс. руб. или на 0,07%, рост произошел за счет полученной прибыли на 520 тыс. руб.
Заемные средства возросли на 29608 тыс. руб. или на 6,1%, при этом значительно возросли краткосрочные заемные источники – появились краткосрочные кредиты выросли на 23565 тыс. руб.. или на 11,87%, появились долгосрочные оценочные обязательства в сумме 13101 тыс. руб., при этом сократилась кредиторская задолженность на 7076 тыс. руб. или на 3,05% .ЭТО ХОРОШО ДЛЯ ФИНАНСОВОГО ПОЛОЖЕНИЯ,ПРОДОЛЖИТЕ ВЫВОД
2)  Удельный  вес собственного капитала в начале года составляет 59,06%, в конце года 57,64%, т.е. сокращается. И ДАЛЬШЕ???
Удельный вес заемного капитала в начале года составляет 40,94%, в конце года 42,36%, т.е. увеличивается. 

Основным источником финансирования деятельности ОАО  «Ленполиграфмаш» выступает собственный капитал, но его доля в источниках сокращается.
3)  структура источников финансирования благоприятная для инвесторов – высокий  удельный вес собственного капитала уменьшает риск невозврата средств и способствует уменьшению зависимости от заемных источников.  Но в данном случае наблюдается негативная тенденция снижения  доля собственных источников в финансировании деятельности предприятия. Предприятие расширяет свою деятельность за счет краткосрочных займов и наращивания оценочных обязательств.

4) Общий прирост источников финансирования составил  за год 30128 тыс. руб. или 2,54%. При этом на 97,27% или на 29608 тыс. руб. прирост обеспечен увеличением заемных источников: 
- рост краткосрочных займов обеспечил 78,22% прироста источников формирования имущества;

- рост оценочных обязательств обеспечил 43,48% прироста источников формирования имущества.

В то  же время прирост прибыли обеспечил все лишь 1,72% прироста источников формирования имущества.

Таким образом, структур источников финансирования деятельности предприятия не является оптимальной.

КАК СООТНОСЯТСЯ ТЕМПЫ РОСТА СОБСТВЕННОГО И ЗАЕМНОГО КАПИТАЛОВ?
Задание № 2
На основе приведенных расчетов охарактеризуйте структуру имущества предприятия и происшедшие за рассматриваемый период изменения. Затем делайте вывод о том, в какие активы вложены вновь привлеченные финансовые ресурсы или какие активы уменьшились за счет оттока финансовых ресурсов (табл.2).

Таблица 2 - Анализ состава и структуры имущества предприятия

	№ п/п
	Размещение имущества
	На начало года (периода)
	На конец года (периода)
	Изменение за год (период), (+,-)
	% к из-менению итога актива баланса

	
	
	Тыс. руб.
	% к ито-гу
	Тыс. руб.
	% к ито-гу
	Тыс. руб.
	% к началу года
	

	А
	Б
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7

	1.                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                


	Внеоборотные активы (иммобилизованные активы)
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	1.1
	Нематериальные активы
	23
	0,00
	17
	0,00
	-6
	-26,09
	-0,02

	1.2     
	Основные средства
	318954
	26,92
	306562
	25,23
	-12392
	-3,89
	-41,13

	1.3                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                           

  
	Результаты исследований и разработок
	100915
	8,52
	121079
	9,96
	20164
	19,98
	66,93

	1.4
	Долгосрочные финансовые вложения
	65
	0,01
	65
	0,01
	0
	0,00
	0,00

	1.5
	Отложенные налоговые активы
	0
	0,00
	9238
	0,76
	9238
	100
	30,66

	
	Итого
	419957
	35,44
	436961
	35,96
	17004
	4,05
	56,44

	2.
	Оборотные активы (мобильные средства)
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	2.1
	Запасы и затраты
	651895
	55,01
	690800
	56,85
	38905
	5,97
	129,14

	2.2
	Расчеты с дебиторами
	50623
	4,27
	50323
	4,14
	-300
	-0,59
	-1,00

	2.3
	Краткосрочные финансовые вложения
	3889
	0,33
	3889
	0,32
	0
	0,00
	0,00

	2.4
	Денежные средства
	44403
	3,75
	15118
	1,24
	-29285
	-65,95
	-97,21

	2.5
	Прочие оборотные активы
	14250
	1,20
	18052
	1,49
	3802
	26,68
	12,62

	
	Итого
	765060
	64,56
	778182
	64,04
	13122
	1,72
	43,56

	
	Всего
	1185017
	100,0
	1215143
	100,00
	30126
	2,54
	100,00


Согласно данной таблице можно сделать вывод, что стоимость имущества увеличилась на 30126 тыс. руб. или на 2,54%. 
При этом наблюдается рост внеоборотных активов на 28005 тыс. руб. или на 4,05% и рост оборотных активов на 13122 тыс. руб. или 1,72%.Таким образом, увеличение источников финансирования было преимущественно  направлено на  вложения в внеоборотные активы.  

Среди внеоборотных активов  основные средства снизились на 12392 тыс. руб. или на 3,89%, Результаты исследований и разработок увеличилось на  20164 тыс. руб. или на 19,98%, появились отложенные налоговые активы в сумме 9238 тыс. руб.
Оборотные активы увеличиваются в части запасов (на 38905 тыс. руб. или нп 5,97%)  и  прочих оборотных активов (на 3802 тыс. руб. или на 26,68%). При этом размер денежных средств и дебиторской задолженности уменьшается. 
Структура имущества позволяет сделать вывод, что в начале года  веноборотные активы составляли  35,44%, соответственно оборотные 64,56%. В конце года структура имущества почти не изменилась: доля внеобоотных активов выросла до 35,96%, оборотных – снизилась до 64,04% (для производственных предприятий оптимальной считается структура имущества 50/50 оборотные и внеоборотные активы).

Анализ прироста стоимости имущества позволяет сделать вывод, что из 30126 тыс. руб. 
- 66,93% приходится на увеличение исследований и разработок;

 - 30,66% на увеличение отложенных налоговых активов;

- 129,14% на прирост запасов.

Эти статьи явились основным направлением вложения привлеченных финансовых ресурсов. 

При этом основные фонды и денежные средства обеспечили отрицательный прирост в размере -41,13% и -97,21%. Значительный рост запасов может свидетельствовать о расширении деловой активности,  увеличении объемов производства. Но при этом уменьшение наиболее ликвидных активов может привести к снижению платежеспособности предприятия. 
ТЕМА 2. АНАЛИЗ ФИНАНСОВОЙ УСТОЙЧИВОСТИ ПРЕДПРИЯТИЯ

Задание №3

По данным бухгалтерской отчетности определите характер финансовой устойчивости предприятия и ее динамику в следующем порядке:

1)определите показатели наличия источников средств для формирования запасов и затрат;

2)рассчитайте показатели обеспеченности запасов источниками средств их формирования;

3)с помощью показателей обеспеченности запасов и затрат определите трехкомпонентный показатель типа финансовой ситуации. 
Результаты исследования оформите в таблице 3. Сделайте выводы.

Таблица 3- Анализ абсолютных показателей финансовой устойчивости предприятия.

	№ п/п
	Показатель
	На начало года, тыс.руб.
	На конец года, тыс.руб.
	Абсолютное отклонение, тыс.руб.

	1.
	Источники собственных средств (ИС)
	699832
	700352
	520

	2.
	Внеоборотные активы (F)
	419957
	436961
	17004

	3.
	Собственные оборотные средства (ЕС) (стр.1 – стр.2)
	279875
	263391
	-16484

	4.
	Долгосрочные кредиты и заемные средства (КТ)
	0
	13101
	13101

	5.
	Наличие собственных оборотных средств и долгосрочных заемных ис-точников для формирования запасов и затрат (ЕТ) (стр.3 + стр.4)
	279875
	276492
	-3383

	6.
	Краткосрочные кредиты и займы (Кt)
	198542
	222107
	23565

	7.
	Общая величина основных источников формирования запасов и затрат  (Е ∑  ) (стр.5 + стр.6)
	478417
	498599
	20182

	8.
	Величина запасов и затрат (Z)
	651895
	690800
	38905

	9.
	Излишек (недостаток) собственных оборотных средств для формирования запасов и затрат (± (ЕС) (стр.3 – стр.8)
	-372020
	-427409
	-55389

	10.
	Излишек (недостаток) собственных оборотных средств и долгосрочных заемных средств для формирования запасов и затрат (±(ЕТ) (стр.5 – стр.8)
	-372020
	-414308
	-42288

	11.
	Излишек (недостаток) общей величины основных источников формирования запасов    и   затрат  (±(Е∑ )  (стр.7 – стр.8)
	-173478
	-192201
	-18723

	12.
	Трехмерный показатель типа финансовой устойчивости S) (стр.9,10,11)
	(0;0;0)
	(0;0;0)
	 


Собственный капитал ОАО «Ленполиграфмаш» значительно больше внеоборотных активов, следовательно предприятие характеризуется положительным собственным оборотным капиталов в размере 279875 тыс. руб. В начале года долгосрочные кредиты у предприятия отсутствуют, общая величина основных источников формирования запасов и затрат  478417 тыс. руб., что на 173478 тыс. руб. меньше величины запасов.
В конце года  внеоборотные активы увеличиваются на 17004 тыс. руб., тогда как собственный капитал возрос только на 520 тыс. руб. Это привело к сокращению собственного оборотного капитала на 16484 тыс. руб. С учетом долгосрочных заемных средств недостаток  источников финансирования запасов у предприятия составляет 42288 тыс. руб. А величина всех источников финансирования, включая краткосрочные кредиты,  меньше запасов на 192201 тыс. руб.

Таким образом, недостаток общей величины основных источников формирования запасов    и   затрат   увеличился на 18723 тыс. руб.,  произошло это за счет значительного роста запасов. 
В результате анализа можно сделать вывод, что в начале и конце года предприятие характеризуется кризисным финансовым состоянием. На данном предприятии могут наблюдаться признаки банкротства, т.к. в данной ситуации денежные средства, краткосрочные ценные бумаги и дебиторская задолженность предприятия не покрывают даже его кредиторской задолженности. Кроме признаков неустойчивого финансового положения данное состояние характеризуется наличием регулярных неплатежей (просроченных ссуд банков, просроченной задолженности поставщикам, наличием недоимок в бюджет).В данном случае эти признаки вызваны значительными затратами в незавершенном производстве.
Задание №4
По данным бухгалтерской отчетности предприятия проанализируйте его финансовую устойчивость с помощью относительных показателей, приведенных в табл.4. В ходе проведенного анализа определите, с какими финансовыми проблемами столкнулось предприятие. Оцените, каким образом предприятие может либо предотвратить возникновение данных проблем, либо добиться их скорейшего устранения в процессе своей деятельности.

Таблица 4 - Расчет и анализ относительных показателей финансовой устойчивости

	Показатели
	На начало года, тыс. руб.
	На конец года,  тыс. руб.
	Абсолю-тное отк-лонение, тыс.руб.
	Темп роста,%

	I. Исходные данные

	1.Собственные источники
	699832
	700352
	520
	0,07

	2.Заемные источники
	485185
	514791
	29606
	6,10

	3.Общая величина источников
	1185017
	1215143
	30126
	2,54

	4. Долгосрочные заемные источники
	0
	13101
	13101
	100

	5. Собственный оборотный капитал
	279875
	263391
	-16484
	-5,89

	6. Запасы и затраты
	651895
	690800
	38905
	5,97

	7. Внеоборотные активы
	419957
	436961
	17004
	4,05

	8.  Оборотные активы
	765060
	778182
	13122
	1,72

	9. Имущество производственного назначения
	1071764
	1118441
	46677
	4,36

	II.Расчетные показатели

	Коэффициент
	Нормальное ограничение
	На начало года
	На конец года
	Абсолю-тное отк-лонение

	1.Коэффициент концентрации собственного капитала
	≥  0,60
	0,591
	0,576
	-0,014

	2.Коэффициент финансирования
	≥ 1,00
	1,442
	1,360
	-0,082

	3.Коэффициент концентрации заемного  капитала
	≤ 0,40
	0,409
	0,424
	0,014

	4. Коэффициент финансовой устойчивости
	Оптимально   0,8-0,9. Тревожное значение ≤ 0,75
	0,591
	0,587
	-0,003

	5. Коэффициент маневренности собственного капитала
	≥0,5
	0,400
	0,376
	-0,024

	6. Коэффициент обеспеченности запасов и затрат собственными источниками финансирования
	≥0,6 – 0,8
	0,429
	0,381
	-0,048

	7. Коэффициент соотношения внеоборотных и оборотных активов
	-
	0,644
	0,633
	-0,012

	8. Коэффициент имущества производственного назначения
	≥ 0,5
	0,904
	0,920
	0,016

	9. Коэффициент прогноза банкротства
	-
	0,236
	0,217
	-0,019


Анализ данных таблицы 4 показал, что доля собственных источников  составляет 59,1% и уменьшается до 57,6%.  На каждый рубль заемных средств приходится 1,44 руб собственного капитала в начале 2017 года и 1,36 руб в конце 2017 года.
Коэффициент концентрации заемного капитала   увеличивается с 0,409 до 0,424. Коэффициент финансовой устойчивости  значительно ниже нормы и уменьшается к концу года.  Коэффициент маневренности собственного капитала   указывает, что собственные оборотные средства составляют 40% от собственных источников, что меньше нормы,  и этот показатель уменьшается. 
Коэффициент обеспеченности запасов и затрат собственными источниками финансирования показывает, что в начале года только 42,9% запасов финансировались за счет собственных средств, а в конце года этот показатель сократился до 38,1%.Коэффициент соотношения внеоборотных и оборотных активов показывает, что  и в начале  и в конце года размер внеоборотных активов менее чем оборотных. Имущество производственного  назначения данного предприятия составляет значительную долю  всего имущества, этот показатель выше нормы.

Доля собственного оборотного капитала во всем имуществе более 20%, но снижается.

Таким образом, предприятие обладает значительным удельным весом производственного имущества, положительным оборотным капиталом. Но при этом доля собственных средств недостаточная и снижается, а оборотный капитал имеет недостаточный удельный вес в собственных источниках и запасах. Эти показатели ниже нормы и уменьшаются, финансовая устойчивость предприятия ухудшается.

ТЕМА 3 АНАЛИЗ ПЛАТЕЖЕСПОСОБНОСТИ И ЛИКВИДНОСТИ ПРЕДПРИЯТИЯ

Задание №5
По данным финансовой отчетности предприятия исследуйте его ликвидность и платежеспособность и выявите, с какими финансовыми проблемами столкнулось предприятие в нижеприведенной последовательности:

1) проанализируйте ликвидность баланса (табл.5) и определите текущую и перспективную ликвидность предприятия;

2) рассчитайте необходимые финансовые коэффициенты (табл.6);

Сделайте выводы.

Таблица 5 - Анализ ликвидности баланса предприятия

	Актив
	На на-чало года, тыс. руб.
	На ко-нец года, тыс. руб.
	Пассив
	На начало года, тыс руб.
	На конец года, тыс руб.
	Платежный излишек (недостаток), тыс. руб.
	В % к величине итога группы баланса

	
	
	
	
	
	
	На начало года
	На конец года
	На начало года
	На конец года

	А
	1
	2
	Б
	3
	4
	5
	6
	7
	8

	1.Наиболее ликвидные активы
	48292
	19007
	1.Наиболее срочные обя-зательства
	235175
	228115
	-186883
	-209108
	-79,47
	-91,67

	2.Быстро реализуемые активы
	50623
	50323
	2.Краткосрочные пассивы
	250010
	273575
	-199387
	-223252
	-79,75
	-81,61

	3.Медленно реализуемые активы
	666145
	708852
	3.Долгосрочные пассивы
	0
	13101
	666145
	695751
	-
	5310,67

	4.Трудно реализуемые активы
	419957
	436961
	4.Постоянные пассивы
	699832
	700352
	279875
	263391
	66,64
	60,28

	БАЛАНС
	1185017
	1215143
	БАЛАНС
	1185017
	1215143
	559750
	526782
	
	


ДОСЧИТАТЬ ПОКАЗАТЕЛИ ТЕКУЩЕЙ,ПЕРСПЕКТИВНОЙ И ОБЩЕЙ ЛИКВИДНОСТИ БАЛАНСА (СМ.МЕТОДИЧ.УКАЗАНИЯ)
По результатам сопоставления активов, сгруппированных по степени убывающей ликвидности с обязательствами, сгруппированными по степени срочности их погашения можно сделать вывод  о том, что баланс данного предприятия не является ликвидным. 
В начале года денежных средств и краткосрочных вложений не хватало для погашения кредиторской задолженности, причем к концу года платежный недостаток увеличился  с 186883 тыс. руб. до 209108 тыс. руб. 
Краткосрочные пассивы предприятия не могут быть погашены за счет  дебиторской задолженности: недостаток по данной статье составляет 199387 тыс. руб. или 79,75% от суммы краткосрочных займов. К концу года недостаток увеличивается, так как значительно увеличился размер займов.  
Из-за отсутствия долгосрочных займов по третьей группе наблюдался излишек в начале года. К  концу года у предприятия появилась долгосрочная задолженность, но она значительно меньше размера запасов – излишек значительно больше величины долгосрочных заемных источников. 

Собственный капитал больше внеоборотнвх активов, поэтому по четвертой группе так же наблюдается излишек, который к концу года уменьшается.
Произведем расчет коэффициентов ликвидности (таблица 6).

Таблица 6- Расчет и анализ показателей ликвидности и платежеспособности предприятия

	Показатели
	На начало года,         тыс. руб.
	На ко-нец года,          тыс. руб.
	Абсолютное отклонение, тыс.руб
	Темп роста, %

	А
	1
	2
	3
	4

	I. Исходные данные

	1. Наиболее ликвидные активы (А1)
	98915
	69330
	-29585
	-29,91

	2. Наиболее ликвидные и быстро реализуемые  активы (А1+А2)
	765060
	778182
	13122
	1,72

	3. Оборотные активы
	485185
	501690
	16505
	3,40

	4. Краткосрочные обязательства
	651895
	690800
	38905
	5,97

	5.Запасы
	44403
	15118
	-29285
	-65,95

	6. Денежные средства
	279875
	263391
	-16484
	-5,89

	7. СОС
	402061
	362983
	-39078
	-9,72

	8. Нормальные источники покрытия запасов
	98915
	69330
	-29585
	-29,91

	II.Расчетные показатели

	Коэффициент
	Нормаль-ное огра-ничение
	На начало года
	На конец года
	Абсо-лютное отклонение

	1.Коэффициент абсолютной ликвидности 
	≥ 0,2 – 0,3
	0,100
	0,038
	-0,062

	2.Коэффициент критической ликвидности
	≥ 0,7 – 0,8
	0,204
	0,138
	-0,066

	3.Коэффициент текущей ликвидности
	≥ 1,0 – 2,0
	1,577
	1,551
	-0,026

	4. Ликвидность ТМЦ
	≥0,5–0,7
	1,344
	1,377
	0,033

	5. Маневренность собственных оборотных средств
	0 – 1,0
	0,159
	0,057
	-0,101

	6. Коэффициент обеспеченности собственными средствами (Кос)
	≥0,1
	0,366
	0,338
	-0,027

	7. Доля запасов в оборотных средствах, %
	-
	85,208
	88,771
	3,563

	8. Коэффициент покрытия запасов
	≥1,0
	0,617
	0,525
	-0,091

	9. Коэффициент восстановления платежеспособности предприятия (Кв)
	≥1,0
	 
	0,769
	0,769


Коэффициент абсолютной ликвидности недостаточно высокий и снижается, так как у предприятия к концу года уменьшились остатки по счетам. Коэффициент критической ликвидности так же ниже нормы – с учетом поступлений от дебиторов предприятие может погасить 13,8% срочной задолженности.  Коэффициент текущей ликвидности так же ниже нормы и его значение уменьшается, так как сумма краткосрочных обязательств растет.

Коэффициент восстановления платежеспособности  менее 1 – в ближайшие 6 месяцев у предприятия нет шансов восстановить платежеспособность.  Маневренность  оборотных средств выше нуля но снижается, что является негативной характеристикой ликвидности.  Коэффициент обеспеченности собственными средствами и покрытия запасов так же уменьшаются. 

Таким образом, анализ коэффициентов ликвидности показал, что они недостаточно высокие и уменьшаются к концу года – платежеспособность предприятия находится на недостаточно высоком уровне.

ТЕМА 4. АНАЛИЗ ДЕЛОВОЙ АКТИВНОСТИ. ФИНАНСОВЫХ РЕЗУЛЬТАТОВ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ И РЕНТАБЕЛЬНОСТИ ПРЕДПРИЯТИЯ.

Задание №6 (см. форма 1,2)

Оцените деловую активность и доходность (рентабельность) анализируемого предприятия с помощью показателей табл.7, 8. Сделайте выводы.

Таблица 7- Расчет и анализ показателей деловой активности предприятия
	Показатели
	Базисный год, тыс. руб.
	Отчет-ный год, тыс. руб.
	Абсолют-ное откло-нение, тыс.руб.
	Темп рос-та,%

	I. Исходные данные

	1.Выручка от реализации продукции (ф.2)
	470742
	405179
	-65563
	-13,93

	2.Средняя величина активов
	1190311,5
	1200080
	9768,5
	0,82

	3. Средняя величина оборотных активов
	772374,5
	771621
	-753,5
	-0,10

	4. Средняя величина запасов и затрат
	641956
	671347,5
	29391,5
	4,58

	5. Себестоимость реализованной продукции (ф.2)
	449668
	401706
	-47962
	-10,67

	6. Средняя величина денежных средств
	43055,5
	29760,5
	-13295
	-30,88

	7. Средняя величина дебиторской задолженности
	67497,5
	50473
	-17024,5
	-25,22

	8. Средняя величина кредиторской задолженности
	244260,5
	228501
	-15759,5
	-6,45

	9. Средняя величина собственного капитала
	699542,5
	700092
	549,5
	0,08

	II.Расчетные показатели

	Коэффициент
	Базисный год 
	Отчетный год
	Абсолютное отклонение

	1.Коэффициент общей оборачиваемости активов, оборотов
	0,395
	0,338
	-0,058

	2.Период оборота активов, дни
	923
	1081
	158

	3.Коэффициент оборачиваемости оборотных активов, оборотов
	0,609
	0,525
	-0,084

	4. Период оборота оборотных активов, в днях
	599
	695
	96

	5. Коэффициент оборачиваемости собственного капитала
	0,673
	0,579
	-0,094

	6. Коэффициент оборачиваемости материальных оборотных средств, оборотов (Кмос)
	0,700
	0,598
	-0,102

	7. Срок хранения запасов, дней (Тз)
	521
	610
	89

	8. Коэффициент оборачиваемости денежных средств, оборотов
	10,933
	13,615
	2,681

	9. Коэффициент оборачиваемости дебиторской задолженности, оборотов (Кодз)
	6,974
	8,028
	1,053

	10. Период погашения дебиторской задолженности, дней (Тодз)
	52
	45
	-7

	11. Коэффициент оборачиваемости кредиторской задолженности, оборотов (Кокз)
	1,841
	1,758
	-0,083

	12. Срок оборачиваемости кредиторской задолженности, дней (Токз)
	198
	208
	9

	13. Длительность операционного цикла, дней, (Тоц)
	573
	655
	82

	14. Длительность финансового цикла, дней (Тфц)
	375
	448
	73


ПРОВЕРИТЬ ПОКАЗАТЕЛИ? С ЧЕМ СВЯЗАНЫ ТАКИЕ БОЛЬШИЕ ЗНАЧЕНИЯ?
Расчет показателей деловой активности позволяет сделать вывод, что оборачиваемость активов очень низкая, полный оборот активы совершают за 3 года, а  оборотные активы за 2 года.  В 2017 году снижается выручка, в результате чего ухудшились многие показатели оборачиваемости: увеличился срок оборота активов, запасов, кредиторской задолженности. Увеличилась продолжительность  операционного и финансового цикла.
Улучшения можно отметить только в отношении дебиторской задолженности -  в 2017 году в среднем дебиторы рассчитывались с предприятием на 7 дней быстрее.ЭТО ХОРОШО ДЛЯ ФИНАНСОВОГО СОСТОЯНИЯ?
СДЕЛАТЬ ВЫВОД ПО ПОКАЗАТЕЛЯМ ОПЕРАЦИОННОГО И ФИНАНСОВОГО ЦИКЛОВ?
Далее проведем расчет показателей рентабельности (таблица 8)

Таблица 8- Расчет и анализ показателей доходности (рентабельности) предприятия

	Показатели
	Базисный год, тыс. руб.
	Отчетный год, тыс. руб.
	Абсолют-ное отк-лонение, тыс.руб.
	Темп рос-та,%

	I. Исходные данные

	1. Средняя величина активов
	1190311,5
	1200080
	9768,5
	0,82

	2.Чистая прибыль
	578
	519
	-59
	-10,21

	3.Прибыль от продаж
	20071
	2250
	-17821
	-88,79

	4. Средняя величина собственного капитала
	699542,5
	700092
	549,5
	0,08

	5. Средняя величина  оборотных активов
	772374,5
	771621
	-753,5
	-0,10

	6. Средняя величина производственных фондов (ОПФ,  исследований и разработок + запасы)
	1057015
	1095102,5
	38087,5
	3,60

	7. Полная себестоимость
	450671
	402929
	-47742
	-10,59

	8. Выручка
	470742
	405179
	-65563
	-13,93

	II.Расчетные показатели

	Показатели
	Базисный год 
	Отчетный год
	Абсолютное отклонение

	1.Общая рентабельность активов,%
	0,049
	0,043
	-0,005

	2.Рентабельность продукции,%
	4,454
	0,558
	-3,895

	3.Рентабельность продаж,%
	4,264
	0,555
	-3,708

	4.Рентабельность собственного капитала, %
	0,083
	0,074
	-0,008

	5. Рентабельность оборотных активов, %
	0,075
	0,067
	-0,008

	6. Рентабельность производственных фондов, %
	0,055
	0,047
	-0,007


Как видно из рассчитанных показателей, рентабельность активов очень низкая – каждый рубль, вложенный в активы, приносит 0,049 коп. прибыли. Рентабельность продаж показывает, что на каждый рубль затрат прибыль от продаж составляет 4,5 коп. Рентабельность собственного капитала, оборотных активов и производственных фондов менее 1%. В 2017 году рентабельность уменьшается так как уменьшился размер выручки и прибыли.
КАКОЙ ВЫВОД МОЖНО СДЕЛАТЬ ПО ДОХОДНОСТИ ПРЕДПРИЯТИЯ В ЦЕЛОМ?
ТЕМА 5. ПРОГНОЗ ВОЗМОЖНОГО БАНКРОТСТВА ПРЕДПРИЯТИЯ

Задание №7
Оцените вероятность банкротства предприятия с помощью пятифакторной модели. Сделайте выводы.

Таблица 9 - Прогноз банкротства предприятия по пятибалльной модели Z2
	№ п/п
	Показатели
	На начало года
	На конец года

	1.
	Доля собственных оборотных средств в активах (х1)
	0,236
	0,217

	2.
	Рентабельность активов, исчисленная по нераспределенной прибыли (х2)
	0,510
	0,498

	3.
	Рентабельность активов, исчисленная по балансовой прибыли (х3)
	0,00066
	0,00055

	4.
	Коэффициент покрытия по рыночной стоимости собственного капитала (х4)
	0,00051
	0,00048

	5.
	Отдача всех активов (х5)
	0,395
	0,338

	6.
	Вероятность банкротства Z2
	1,395
	1,297

	7
	Оценка вероятности банкротства
	очень высокая
	очень высокая


Пятифакторная модель Э.Альтмана (или индекс кредитоспособности).

Z2 = 1,2*х1 + 1,4*х2 + 3,3*х3 + 0,6*х4 + 1,0*х5                                            

Где показатели х1, х2, х3, х4, х5 рассчитываются следующим образом:

х1 =   собственные оборотные средства ;

                      всего активов

х2 =   нераспределенная прибыль  ;

                   всего активов

х3 =   прибыль до налооблож.  ;

               всего активов

         уставный           добавочный

х4 =   капитал       +        капитал      ;

                 заемные средства

х5 =   чистая выручка от реализации  ;

                        всего активов

Если Z2  < 1,81 – вероятность банкротства очень высока;

1,81 ≤  Z2 < 2,765 – вероятность банкротства средняя;    “темная зона”(велика

2,765  ≤ Z2  < 2,990 - вероятность банкротства невелика;   вероятность ошибки)

Z2 ≥  2,990 – вероятность банкротства ничтожна.

Как видно, у ОАО «Ленполиграфмаш»   вероятность банкротства очень высокая, так как оборачиваемость активов низкая, а размер прибыли мал.  Вероятность банкротства увеличивается, так как  выручка и рентабельность снижаются.

Заключение

В данной работе был проведен расчет основных показателей деятельности ОАО «Ленполиграфмаш».  Анализ источников формирования имущества показал, что  размер пассивов увеличился за 2017 год на 1) Собственные средства увеличились к концу 2017 года на 30128 тыс. руб. или 2,54%. При этом на 97,27% или на 29608 тыс. руб. прирост обеспечен увеличением заемных источников, собственные средства увеличились незначительно. 
Анализ изменения имущества показал, что большая его часть – оборотные активы, среди которых значительный удельный вес затрат в незавершенном производстве. 

В начале и конце года предприятие характеризуется кризисным финансовым состоянием. На данном предприятии могут наблюдаться признаки банкротства, т.к. в данной ситуации денежные средства, краткосрочные ценные бумаги и дебиторская задолженность предприятия не покрывают даже его кредиторской задолженности. Кроме признаков неустойчивого финансового положения данное состояние характеризуется наличием регулярных неплатежей (просроченных ссуд банков, просроченной задолженности поставщикам, наличием недоимок в бюджет). В данном случае эти признаки вызваны значительными затратами в незавершенном производстве.
Предприятие обладает значительным удельным весом производственного имущества, положительным оборотным капиталом. Но при этом доля собственных средств недостаточная и снижается, а оборотный капитал имеет недостаточный удельный вес в собственных источниках и запасах. Эти показатели ниже нормы и уменьшаются, финансовая устойчивость предприятия ухудшается.

По результатам сопоставления активов, сгруппированных по степени убывающей ликвидности с обязательствами, сгруппированными по степени срочности их погашения можно сделать вывод  о том, что баланс данного предприятия не является ликвидным.  Коэффициенты  ликвидности показывают, что они недостаточно высокие и уменьшаются к концу года.
Расчет показателей деловой активности позволяет сделать вывод, что оборачиваемость активов очень низкая, полный оборот активы совершают за 3 года, а  оборотные активы за 2 года.  В 2017 году снижается выручка, в результате чего ухудшились многие показатели оборачиваемости: увеличился срок оборота активов, запасов, кредиторской задолженности. Увеличилась продолжительность  операционного и финансового цикла. Улучшения можно отметить только в отношении дебиторской задолженности -  в 2017 году в среднем дебиторы рассчитывались с предприятием на 7 дней быстрее.

Рентабельность активов предприятия очень низкая и уменьшается – в 2017 году снизился размер прибыли. 

У ОАО «Ленполиграфмаш»   вероятность банкротства очень высокая, так как оборачиваемость активов низкая, а размер прибыли мал.  Вероятность банкротства увеличивается, так как  выручка и рентабельность снижаются.

Таким образом, предприятию необходим комплекс мер для повышения ликвидности и рентабельности,  необходимо увеличивать выручку и прибыль. 
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